Wichtiger Hinweis:
Nur zu lllustrationszwecken

Die vorliegende Prasentation dient ausschliefSlich Informations- und lllustrationszwecken im Rahmen
einer allgemeinen Marktdarstellung. Der hier beschriebene ,Hyphe Bitcoin Bond” ist derzeit kein
verfigbares Finanzinstrument und steht nicht zum Erwerb oder Handel zur Verfligung. Diese
Unterlagen stellen weder ein Angebot, eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots noch eine
Anlageempfehlung dar. Alle Darstellungen, Berechnungen und Mechanismen (insbesondere Preis-
und Discount-Logiken) sind rein fiktive Musterbeispiele und basieren nicht auf realen Marktdaten
oder Produktkonditionen. Die Information richtet sich ausschlieBlich an institutionelle Kunden
(Geeignete Gegenparteien) und ist nicht fiir die Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die Hyphe
Markets GmbH Gbernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit der Simulationen oder fir etwaige
Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen konnten.
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/wei Welten prallen aufeinander

Bisher Heute Ausblick

Krypto-

Wertpapiere
Assets Pap

Wertpapiere

S3T total $226T total
market cap* market cap™*

I H h * Quelle: CoinMarketCap https://coinmarketcap.com/ (Jan 28, 2026)
yp e ** Quelle: Global Equities (Siblis Research) and Bonds (OECD) https://siblisresearch.com/data/world-market-cap-profits/



Es entsteht eine spannende Schnittmenge

Wertpapiere
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Es entsteht eine spannende Schnittmenge

Wertpapiere
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Hyphe Bitcoin Bond als Beispiel:
Angebot mit Discount zum BTC-Preis™

R
D
o
Kauf mit Discount — Bitcoin*
— Hyphe Bitcoin Bond
Discount
-Start ............................................................................................................................................................................. Laufzeit .............................................................................................................................................................. > Félligkeit

* Der Chart stellt eine reine Simulation zur Veranschaulichung dar und beruht

I I I Hyphe nicht auf realen Marktdaten oder Produktpreisen. Er spiegelt insofern weder
eine verlassliche Aussage Uber die Zukunft oder die Vergangenheit wider.



Smart-Contract-Automation @Jonas:

Can we merge
the graph here
with the one on
Slide 67

Smart Contract - was ist das?

* Digitaler, automatisiert ausfuhrbarer Vertrag auf
einer Blockchain

* Regeln sind im Code definiert

* Abwicklung erfolgt automatisch

* Keine Intermediare zur Ausfiihrung notwendig Emission
* Ersetzen keine rechtlichen Pflichten, dienen aber
Token Transfers Token Transfers
der Durchsetzu ng .—. (Net-Buys / Sells) M (Net-Buys / Sells)
. :EE < :— < .." EE '
Rolle im Produk H . — . i \‘
oel--odut H X

* Emission des Tokens | —.
* Erstellen und Vernichten einzelner Stiicke (Burning Minting Burning

/ Minting)
* Verwaltung der Gegenparteien (Whitelisting)

* Transfer einzelner Stiicke (Settlement)
* Unveranderlicher Audit-Trail durch Abbildung von
Handel und Settlement auf Blockchain
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Von der Globalurkunde zu digitalen Wertpapieren

Klassischer Wertpapierhandel Handel tokenisierter Wertpapiere

Zentralverwahrer (z.B. Clearstream) Intermediar-freies und blockchain-basiertes Register

T+2 Settlement Nahezu sofortiges Settlement (moglich)

Hohere Kostenstruktur Effizientere Kostenstruktur
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24/7 Handel durch Smart-Contract-Automation

Kunde: Bank

Emittent & Liquiditatsprovider

0Qo0
. Handel Kunde: Broker -
Endkunden

Kunde: Asset Manager

Wertpapierregister-
fuhrung

Emission

Wertpapierregisterfuhrer J

:- cashlink Wertpapierregister ) Depotbank
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Liquiditat aus vorhandener Infrastruktur

J I Hyphe

i I Hyphe

Liquiditatsanbieter im Krypto-Spotmarkt
Bestehendes Handelsvolumen
Bestehende Gegenparteien

Hyphe Bitcoin Bond

Bitcoin als Underlying Asset
Liquiditat aus bestehendem BTC-Handel

Mechanismus

* Preis basiert auf BTC + Discount-Logik

* Kunde kauft HBB

* Hyphe hedged Position im BTC-Spotmarkt
* Verkauf gegen Hyphe ist jederzeit moglich
 Hedging Position wird aufgelost

e Lieferung von BTC am Ende der Laufzeit

Liquiditat ist abgeleitet aus bestehender BTC-Marktinfrastruktur
e Kein Aufbau eines neuen illiquiden Markets

* Nutzung eines der liquidesten globalen Markte (BTC)

e Liguiditat durch bestehende Handelsbasis und -volumen
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Tokenisierung von Wertpapieren:
Was wir gemeinsam erreichen konnen

B -

Breites Spektrum 24/7 Handel Innovation nutzen,
an Moglichkeiten wettbewerbsfahig bleiben

I J I Hyphe
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@Jack: Please
insert Contact /
Get in touch-
Slide with my
details
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Disclaimer

The contents of this presentation are to be considered marketing material, and not an offer,
contract, or part of a contract between issuer and client, or issuer and potential client. The material
is issued as information only, the details are strictly confidential. Recipients include potential
institutional clients. As such, it is not allowed to forward the material to retail customers, nor to
reuse it to form part, or all of a separate marketing message issued by the recipient institution.

As far as this document makes reference to asset selection procedures and criteria, and the asset

inventory listed by the issuer, it is clearly stated that these procedures and criteria are internal only.

Neither the selection procedure, nor any resultant listing in Hyphe’s asset inventory, constitutes a
recommendation, risk statement, or similar statement on the investment worthiness of a particular
asset, and should have no bearing on the client’s own selection procedures, which should be
formulated and implemented according to, and in consideration of, their own business model and
risk appetite. The issuer reserves the right to withdraw any asset from the inventory, at any given
time, and with no obligation to provide a reason for the decision. In case of any questions, please
contact us at markets@hyphe.com.

I Hyphe

The issuer of this document is Hyphe Markets GmbH, AdelgundenstraBe 2, 80538 Munich, Germany,
registered in the commercial register (Handelsregister): HRB 272346 (Amtsgericht Miinchen). Hyphe
Markets GmbH is licensed by the Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) as an
investment firm and as a cryptoasset service provider under BaFin number: 10160340. Information
contained in this presentation does not constitute any legal or investment advice.

The trading of digital currencies involves significant risk. Any decision to purchase or sell digital
currencies is your own decision and Hyphe Markets GmbH cannot be held liable for any loss or damage
suffered.
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